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FINANCIERE SUR LES RESULTATS

AU 30 JUIN 2026

RISMA augmente sa rentabilité et renforce sa structure financiére
CA +15%| EBE +22% | RNPG hors éléments exceptionnels +22% | Dette nette -48%

« Ces resultats confirment la solidité de la trajectoire de RISMA. La progression de 22% du RNPG hors éléments exceptionnels,
malgreé unefiscalité normalisée, témoigne de 'amélioration de notre rentabilité. La réeduction de pres de moitié de 'endettement
net et le nouveau modéle de franchise renforcent notre capacité a poursuivre notre croissance. Notre ambition est de créer
durablement de la valeur pour nos actionnaires en faisant de l'expérience et de la satisfaction de nos clients les moteurs

de notre performance a long terme. »

Amine Echcherki - Président du Directoire

Le Directoire de RISMA s'est réuni le 16 septembre 2026, sous la présidence de Monsieur Amine Echcherki, afin d'examiner l'activité
du Groupe et d'arréter les comptes sociaux et consolidés au 30 juin 2026.

Au 30 juin 2025

Au 30 juin 2025

Au 30 juin 2026 Var %

Publié Comparable* (2) (1) m- ()

Une croissance soutenue de P’activité

> Au premier semestre 2026, le chiffre d'affaires atteint 863 MDH, en hausse de 15% a périmeétre comparable* La progression est
principalement portée par la hausse des nuitées, avec une contribution prépondérante des segments luxe et haut de gamme.

> Le taux d'occupation atteint 64%, soit une amélioration de 5 points par rapport au premier semestre 2025.

Une performance opérationnelle en forte
hausse

> 'excédent brut d'exploitation s'établit a 359 MDH, en hausse
de 22% a périmeétre comparable* contre 295 MDH au premier
semestre 2025.

> Hors éléments exceptionnels, 'EBE progresse de 29%, contre
une base retraitée de 278 MDH au premier semestre 2025.

EBE (MDH)
359

2025 Comparable*

Exceptionnel

Un résultat avant imp6ts en hausse
de 32%

» A périmétre comparable*, le résultat avant impédts atteint 212
MDH, contre 160 MDH au premier semestre 2025, soit une
progression de 32%.

> Hors éléments exceptionnels, le résultat avant impots progresse de
48%, contre une base retraitée de 143 MDH au premier semestre 2025.

RAI (MDH)

2025 Comparable*

Exceptionnel

*Données incluant CMG (société qui porte I'ndtel Radisson Blu de Marrakech et le centre commercial Carré Eden) et excluant le Sofitel Casablanca Tour Blanche du 8 mai 2025

au 30 juin 2025 - Tous les chiffres sont issus des comptes consolidés aux normes IFRS
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Un RNPG hors éléments exceptionnels en hausse de 22%, malgré une fiscalité normalisée

Hors éléments exceptionnels et a périmetre comparable* le résultat net part du Groupe atteint 144 MDH, contre 118 MDH
au premier semestre 2025, soit une progression de 22%.

Cette progression est réalisée malgré une imposition au taux plein d'IS en 2026, contre une fiscalité réduite au premier semestre 2025.
La charge d'IS retraitée des éléments exceptionnels atteint 50 MDH, contre 15 MDH au premier semestre 2025.

Aprés prise en compte des cessions et des impdts, le RNPG publié atteint 313 MDH, contre 135 MDH. Sa progression reflete +44 MDH
liés a l'activité, +169 MDH liés aux cessions et un impact de -35 MDH au titre des impots.

EN (MDH) +169 -35

RNPG Juin 2025 Comparable* Activité Cessions RNPG Juin 2026

Une structure financiere profondément renforcée

Au 30 juin 2026, I'endettement net s'établit a 1 029 MDH, contre 1968 MDH au 31 décembre 2025. Le levier financier*™ est ramené
3 29%, contre 52% a fin 2025.

'augmentation de capital de 500 MDH et la cession du Sofitel Casablanca ont contribué au renforcement significatif de la structure
financiere du Groupe en réduisant son endettement par rapport au 31 décembre 2025, permettant ainsi d'accroitre sa capacité
a financer ses projets de développement dans le cadre de CAP 2030.

Perspectives 2026

Les performances du premier semestre confirment la trajectoire de croissance engagée en 2025. A date, et hors événement susceptible
d'affecter significativement le tourisme international, RISMA anticipe la poursuite d'une dynamique favorable au second semestre 2026.

Le nouveau modele de franchise, entré en vigueur le Ter avril 2026, n'a contribué aux résultats du premier semestre que pendant trois
mois. Il produira ses effets sur les six mois du second semestre.

La cession du Sofitel Casablanca Tour Blanche, effective au 7 mai 2026, a mis fin aux pertes récurrentes de cet actif. Cet effet, limité
a une partie du premier semestre, portera sur six mois complets au second semestre.

Le démarrage ce mois-ci des travaux de construction du futur Sofitel de Tanger (emplacement « prime ») marque une nouvelle étape
dans la mise en ceuvre de CAP 2030. Parallelement, d'autres projets de développement sont a I'étude pour accompagner la croissance
du portefeuille hotelier du Groupe.

Une ambition combinant

CAP 2030 28 h 6te|s ) dividende régulier et croissance

~ par addition de nouvelles unités

A PROPOS DE RISMA

RISMA est le premier groupe hételier marocain, propriétaire et exploitant de 23 hétels sur les segments luxe et haut de gamme, milieu de
gamme et économique. Son accés au marché des capitaux lui permet de financer sa croissance de maniére équilibrée dans un secteur
encore fragmenté. Le Groupe entend développer de nouvelles unités sous les enseignes internationales les plus adaptées a chaque actif et
proposer une gamme élargie d’'expériences a ses clients.

*Données incluant CMG (société qui porte I'nétel Radisson Blu de Marrakech et le centre commmercial Carré Eden) et excluant le Sofitel Casablanca Tour Blanche du 8 mai 2025
au 30 juin 2025 - Tous les chiffres sont issus des comptes consolidés aux normes IFRS

Ce communiqué est disponible sur le site internet de RISMA :
http:/AMWww.risma.com.investisseurs/
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COMPTES CONSOLIDES
AU 30 juin 2026

Etat de la situation financiére consolidée - Actif Etat de la situation financiére consolidée - Passif

EN MDH 31/12/2025 30/06/2026 EN MDH 31/12/2025 30/06/2026

Ecart d'acquisition 563 563 Capital 1433 1601
Primes et réserves (14) 437
Résultat de I'exercice 270 313

Immobilisations corporelles Capitaux Propres Part Groupe 1688 2351

Immobilisations incorporelles 7 6

Immeubles de placement Intéréts minoritaires 116 117
Capitaux Propres 1804 2468
Autres dettes a long terme 1488 1242

Autres immobilisations financieres

Actifs d'impots différés Passifs d'impéts différés - 22

Total actif non courant Provisions a caractere non courant 29 30
Total Passif Non Courant

Stocks
Fournisseurs 214

Clients Autres tiers et impot société 214

Autres tiers Provisions a caractere courant 55

. : - . ’ Dettes financiéres a court terme 647
Trésorerie et équivalence de trésorerie

Banques

Total actif courant Total Passif Courant

Total actif Total PASSIF

Compte de résultat consolidé synthétique Etat du résultat global

30/06/25 30/06/25 30/06/25 30/06/25
= Lles] Publié Pro forma 30/06/26 SWLAlet Publié Pro forma 30/06/26

Chiffre d'affaires 653 764 863 Résultat net de I'ensemble consolidé 125 139 322

Charges d'exploitation (403) (464) (498) Différence de conversion - - -
. L. Partie efficace des profits et pertes sur instruments de couverture dans

Résultat Brut d'Exploitation 250 300 365 les couvertures de flux de trésorerie ) . )

Loyers (4) (4) (6) Variation de la juste valeur des "Actifs disponibles a la vente"

Excédent brut d'exploitation 246 296 359 Ecarts actuariels sur les engagements sociaux & prestations définies
Quote part dans les autres éléments du Résultat Global issus des entités
associées comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence
Résultat d'exploitation 172 256 Autres éléments du résultat global qui seront ultérieurement

, ) . reclassés en résultat net
Résultat financier (35) (43) Gain et pertes actuariels sur les engagements sociaux
Résultat avant impét 138 212 a prestations définies : —

Autres éléments du résultat global qui ne seront jamais

Résultat de la gestion des autres actifs 4 207 classés en résultat net

Résultat opérationnel avant impét 141 419 Autres éléments du résultat global aprés imp6t

Quote part dans les autres éléments du Résultat Global issus

des entités associées comptabilisées

Résultat net de I'ensemble consolidé 125 322 Résultat net et autres éléments du résultat global total

Intéréts minoritaires ) Résultat net et autres éléments du résultat global total part Groupe

Résultat net et autres éléments du résultat global total
part des intéréts minoritaires

Amortissements et provisions (73) (103)

Impots (96)

Résultat Net part du Groupe 313

Tableau des flux de trésorerie

EN MDH 31/12/2025 30/06/2026 Fidaoc forwss
+ Excédent brut d'exploitation 631 359 o GrantThornton mazZars

+ Résultat financier (96) (43) 7, Boulevard Driss Slaoui Avia Business Center _
Casablanca Boulevard Sidi Abdellah Cherif

+ Impots sur les sociétés (44) (54) Maroc '\Cﬂasablanca
laroc

+ Charges et produits non décaissés dans I'EBE - 8)
+ Annulation des provisions financiéres et provisions pour impots -
- Dividendes pergus par les sociétés mises en équivalence - GROUPE RISMA

+ Marge Brute D'Autofinancement courante des activités non conservées ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA
= Marge brute d'autofinancement avant éléments non récurrents SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES CONSOLIDES AU 30 JUIN 2026

+ Gains (Pertes) non récurrents et frais de restructuration

+ Diminution (Augmentation) du BFR Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire des comptes consolidés de la société
RISMA S.A. et de ses filiales (Groupe RISMA) comprenant I'état consolidé de la situation financiére, I'état
= Flux de trésorerie des activités opérationnelles [A] consolidé du résultat global, I'état consolidé des variations des capitaux propres, le tableau consolidé des
flux de trésorerie et une sélection des notes annexes au terme du semestre allant du 1" janvier au 30 juin
2026. Cette situation intermédiaire fait ressortir un montant de capitaux propres consolidés totalisant
- Décaissements liés a des investissements sur actifs existants KMAD 2.467.578,25 dont un bénéfice net consolidé de KMAD 322.356,22.

Variations de périmetre

- Décaissements liés a des investissements de développement Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces normes
requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée que la
situation intermédiaire des états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus ne comporte
+ Encaissements liés a des cessions d'actifs pas d’anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel
de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau
Variation des autres actifs financiers 1 d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué¢ un audit et, en conséquence, nous
n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

- Autres décaissements

= Flux de trésorerie lies aux ir ti: its / désir i 1ents [B] -

Augmentation de capital (Et/ou titres de mises en équivalence) (1 256) Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la
situation intermédiaire consolidée, ci-jointe, ne donnent pas une image fidéle du résultat des opérations
du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Groupe RISMA, au 30 juin
2026, conformément aux normes comptables internationales (IAS/IFRS).

- Réduction de capital -
- Dividendes payés

- Remboursement de la dette long terme Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note annexe
» o qui fait état du contrle de la part de I'administration fiscale dont fait I'objet la société CENTRE
- Remboursement liés aux contrats de location-financement MULTIFONCTIONNEL DE GUELIZ S.A.

+ Obligations remboursables en actions
+ Nouveaux emprunts long terme

i o Casablanca, le 23 septembre 2026
= Augmentation (diminution) de la dette long terme

+ variation des dettes financieres court terme

= Flux de trésorerie des activités de financement [C]

- Différence de conversion [D] . FORVIS MAZARS
= Variation de trésorerie [E]=[A]+[B]+[C]+[D]

- Trésorerie ouverture Casablanca

) A by 0522298870
+ Trésorerie cléture

= Variation de trésorerie i
Associé

(*) y compris les investissements en location financement




SOCIETE D'INVESTISSEMENT & PROPRIETAIRE HOTELIER
Bilan Actif du 01/01/2026 au 30/06/2026
Exercice Exercice
Désignation Amortissements précédent
et provisions Net CAPITAUX PROPRES 2788 432615 2256 730 360
Immobilisations en non valeurs—[A] 52 363 530 32 746 694 19 616 836 11 944 956 Capital social ou personnel (1) 1601 213 200 1432 694 700
Frais prélimi’rwairgs : ) 42 698 144 28 560 303 14 137 841 2 580 000 Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
Charges a répartir sur plusieurs exercices 9 665 386 4186 391 5478 995 9 364 956 Capital appelé 1601 213 200 1 432 694 700
Primes de remboursement des obligations Dont versé 1601 213 200 1432 694 700
Immobilisations incorporelles— [B] 166 239 709 12949181 153290 528 153 805 001 - — .
Immobilisations en Recherche et Dev. 1467 420 1467 420 Prime d'émission, de fusion, d'apport 775088 929 443 607 427
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 16 904 153 11 481 761 5422 392 5936 865 Ecarts de réeévaluation
Fonds commercial 147 868 136 147 868 136 147 868 136 Réserve légale 42 738 345 33 706 349
w Autres immobilisations incorporelles E Autres réserves
5 Torme o corporetes el “S06i5o00  oaesst 1400137 d2isiosi 5 Roronanowea(? 195 560 669 166 061 959
8 Constructions 1590 002 401 678934298 1011068103 1269508204 = 1 ooy i;’g??gczrg.:ﬁgat“’” 75 811 442 180 639 924
E Installations techniques, matériel et outillage 452 281 116 324936099 127 345017 267 869 027 w u = xerci
= Matériel de transport 10 414 = Tota.I des capitaux pr(?pr.e's (A) 2788432615 2 256 730 360
E Mobilier, Mat. de bureau, Aménag. Divers 19 673 517 15716 168 3957 349 4871585 Z Capitaux propres assimilés (B) 14 250 741 17734 248
g Autres immobilisations corporelles 1184 937 664 050 520 887 831 261 = Subvention d'investissement 14 250 741 17 734 248
Immobilisations corporelles en cours 74880 011 74880 011 41 568 673 8 Provisions réglementées
Immobilisations financiéres—[D] 1502 806 671 59 500 000 1443 306 671 1443 306 671 <zt Dettes de financement (C) 610 606 560 839 327 544
Préts immobilisés 4 : f
Autres créances financiéres 1369 525 1369525 1369525 = /Iirtfer:r;thebsthtz::cement égg 282 ggg ﬁgg ggg ggg
Titres de participation 1501 437 146 59 500 000 1441937 146 1441 937 146 — .
Autres titres immobilisés Provisions durables pour risques et charges (D)
Ecarts de conversion actif— [E] Provisions pour risques
Diminution des créances immobilisées Provisions pour charges
Augmentations des dettes de financement Ecarts de conversion-passif (E)
TOTAL (A+B+C+D+E) 4186 277 860 1030793 320 3 155484 539 3 615 325 475 Augmentation des créances immobilisées
f/lt;)rztzsa;i[z]es 10 4;; ggg 2604 086 7 8;3 g;g 8 1652 g;l Diminution des dettes de financement
I
Matiéres et fournitures consommables 10318 327 2604086 7714241 8497 886 TOTAL | (A+B+C+D+E) 3413289916 3113792152
Produits en cours Dettes du passif circulant (F) 232 821 956 290 342 518
E Produits intermédiaires et produits résiduels Fournisseurs et comptes rattachés 78 854 133 117 377725
< Produits finis  Clients créditeurs, avances et acomptes 13 406 249 21029 471
5' Créances de I'actif circulant—[G] 302 326 839 13634892 288 691947 186 373 920 <z,: Personnel 18 263 005 29077774
g Fo_urnis. deébiteurs, avances et acomptes 1589 464 1589 464 1279767 35 Organismes sociaux 7 760 937 6189 014
E Sg(:snotir?;lcomptes rattachés 12 228 g% 1384 973 10 8% gig 15 228 g;; g Etat 58 131 638 22386 217
5 Etat 152 194 750 152194 750 143 137 607 O Comptes dassociés 15000 000 80 422 930
< Comptes d'associés 31384 858 9000000 22384858 6154914 i Autresocréanciers _ 31916 485 8 197 013
Autres débiteurs 103 114 144 3249919 99864225 16867 945 % Comptes de régularisation passif 9489 509 5662 375
Comptes de régularisation- Actif 1746 870 1746 870 2592813 2 Autres provisions pour risques et charges (G) 103 388 375 96 849 335
Titres valeurs de placement—[H] 267 936 115 267 936 115 10725 736 Ecarts de conversion - passif (Eléments circulants) (H)
Ecarts de conversion actif— [[]|Eléments circulants TOTAL Il (F+G+H) 336 210 331 387 191 854
w TQTAL II'(F+GTH+I) 580 680 613 16 238 977 564 441 635 205 724 467 W TRESORERIE PASSIF 161 022 197 418 099 878
2 Trésorerie-Actif 190 678 625 82356 190 596 269 98 033 942 E Crédits d'escompte
& Chéques et valeurs a encaisser 5889 484 82 356 5807 128 8 552 989 o Crédits de tré R 350 000 000
O Bangques, T/G et C/C/P 184 091 197 184091197 88 606 620 Q ~~Tedlis de tresorerle
& caisse, Régie d'avances et accréditifs 697 945 697 945 874332 W Banques (Soldes créditeurs) 161022 197 68 099 878
£ TOTAL I 190 678 625 82356 190596269 98 033 942 = TOTALII 161022 197 418 099 878
TOTAL GENERAL I+I1+11l 4 957 637 098 1047 114 653 3 910 522 444 3 919 083 883 TOTAL GENERAL I+II+lI 3910 522 444 3919 083 883
Compte de produits et charges (Hors Taxes)
__ Opérations Totaux de
Dési i Propresa  concernant F&Z‘:’c‘igg I'exercice
ésignation I'exercice Iefée:ée‘;glr::és précédent Fidaroc
; forwss
Produits d'exploitation 497 045 187 497 045 187 1 036 201 857 GrantThornton ma Zars
xentes de marchandlse§ (enl etat_) 4 808 539 4 808 539 14 650 893 7 Boulevard Driss Slaoui Avia Business Center
entes de biens et services produits 474727 275 474727 275 942 453 570 Casablanca Boulevard Sidi Abdellah Cherif
Chiffres d'affaires 479 535 815 479 535815 957 104 463 Maroc Casablanca
| Variation de stocks de produits (1) Maroc
Immobilisations produites par I'entreprise
pour elle-méme
g Subventions d'exploitation
= Autres produits d'exploitation
é Reprises d'exploitation : transferts de charges 17 509 372 17 509 372 79 097 394 RISMA S.A.
(e} Total | 497 045 187 497 045 187 1 036 201 857 .
7 Charges d'exploitation 390 031 689 69463 390101152 844 412 455 ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA
i Achats revendus(2) de marchandises 114415 114415 578 041 SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2026
Achats consommés(2) de matieres et fournitures 68 802 393 29 186 68 831579 159 464 336
Il Autres charges externes 167 652 073 34075 167 686 148 337 319 560
Impots et taxes 6107 788 88 200 6195988 12406 535 En application des dispositions du Dahir n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié et complété,
Charges de personnel 71737918 81999 71655919 173210 264 nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la société RISMA S.A comprenant
gﬁ:;ﬁﬁ:ﬁ:adr%izIgi?:tri)clf:tanon 75 61421 ggg 75 61i ggg 15; gg; SZ? le bilan, le compte de produits et charges ainsi qu'une sélection de I'état des informations
complémentaires (ETIC) relatifs a la période du 1°" janvier au 30 juin 2026. Cette situation intermédiaire
I thal Il . o 390 031 689 69463 390101152 844 412 455 qui fZit ressortir ur(1 mon)tant de capitgux propres etjassimilés totélisam MAD 2.802.683.356,13 dont un
Résultat d'exploitation (I-Il) 107 013 498 69463 106944035 191789 402 bénéfice net de MAD 175.811.441,72 reléve de la responsabilité des organes de gestion de la société.
Produits financiers 87 411 609 87 411 609 48 971 187
Produits des fitres de partic. Et autres 84 336 433 84336433 39949 432 Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux missions
|y fitres immobilisés d’examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifi¢ et réalisé en vue d’obtenir une
x Gains de change . : 224 323 224 323 472 032 assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d’anomalie significative. Un examen
w Intéréts et autres produits financiers 2850852 2850852 8 535 926 limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications
g Reprises financieres : transfert charges 13798 analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu'un
§ Total IV § - 87 411 609 87 411 609 48 971187 audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion
£ Charges financiéres 24 397 288 24 397 288 54 407 963 d'audit.
Charges d'intéréts 23 887 364 23 887 364 53 543 824
y Pertesdechange 478 645 478 845 864 139 Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la
Autres charges financieres situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre
Dotations financiéres 31279 31279 écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société RISMA S.A arrétés au 30 juin
Total V 24 397 288 24397288 54407 963 2026, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.
VI Résultat financier (IV-V) 63 014 320 63 014 320 -5 436 776
VIl Résultat courant (llI+VI) 170 027 818 -69463 169958 356 186 352 626
Produits non courants 510 515 978 510 515978 15 892 648
Produits‘des C§ssi9ps d'immobilisations 499 622 080 499 622 080 765 900 Casablanca, le 23 septembre 2026
Subventions d'équilibre
VIII Reprises sur subventions d'investissement 4 483 507 4 483 507 11 584 979
Autres produits non courants 6410 392 6410 392 3541770 L "
- : es Com p
=z Reprises non courantes ; transferts de charges
é Total VIII 510 515 978 510 515978 15 892 648
8 \(ihlarges r;ton;ouranr‘\tes e 470 240 932 470 240 932 15 683 681 FIDARO ( THORNTON
o Jaeuene es damorissements des 462592723 462592 723 663 667 Ac &4 -
z immobilisations cédées FIDARPC 7 Znt Thomlon
g |x Subventions accordées Membg AP na N
Autres charges non courantes 7 648 209 7648209 15020014 7 Bd. D" s ?;:??';9"55 i)
Dotations non courantes aux amortissements el 937254
et aux provisions D -
Total IX 470 240 932 470240932 15 683 681 Faigal MEKOUAR® Abdou Souleye DIOP
X Résultat non courant (VIII-IX) 40 275 047 40 275 047 208 967 Associé Associé
Xl Résultat avant impéts (VII+X) 210 302 865 -69463 210233402 186 561 594
XIl Impéts sur les résultats 34 421 961 34 421 961 5921 669
XIlI Résultat net (XI-XII) 175 880 905 -69463 175811442 180639 924
XIV Total des produits (I+IV+VII) 1094972774 1094972774 1101 065 693
XV Total des charges (l1+V+IX+XIIl) 919 091 870 69463 919161332 920425768
XVI Résultat net|(total des produits-total des charges) 175 880 905 -69463 175811442 180 639 924




